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Instrumenty pochodne — ryzyko finansowe
I jego prezentacja

Wstep

Rozwoj rynkow finansowych i jego instrumentéow spowodowal, iz przed-
siebiorstwa w ramach swojej podstawowej dzialalnosci coraz czgéciej wykorzy-
stuja te narzedzia zarowno w celach inwestycyjnych, jak rowniez jako sposob
zabezpieczania wartosci aktywow, pasywow lub przysztych prognozowanych
transakcji. Inwestorzy, wiasciciele oraz pozostali uzytkownicy sprawozdan fi-
nansowych sg zainteresowani minimalizacja ponoszonego ryzyka i maksymali-
zacja korzysci, a gtownym i czgsto jedynym dostepnym sposobem jest odczy-
tywanie informacji zawartych w sporzadzanych przez jednostki gospodarcze
sprawozdaniach finansowych.

Zasadniczym zadaniem sprawozdan finansowych jest dostarczenie infor-
macji o sytuacji finansowej (bilans) i osiagnietych wynikach (rachunek zyskoéw
i strat), ktore bedg uzyteczne dla szerokiego krggu uzytkownikow przy podej-
mowaniu decyzji ekonomicznych, ktorymi sa przede wszystkim obecni i poten-
cjalni inwestorzy, pracownicy, kredytodawcy, klienci oraz agendy rzadowe i
spoleczenstwo. Kazda z wymienionych grup posiada zapotrzebowanie na inny
rodzaj informaciji, i tak:

1) inwestorzy — chcg zna¢ rozmiar ryzyka zwigzanego z inwestycjg i stope
zwrotu. Udziatowcy i akcjonariusze sg zainteresowani informacjami umoz-
liwiajacymi im ocen¢ mozliwosci jednostki do wyptacenia dywidendy;

2) pracownicy — sa zainteresowani informacjami na temat stabilnosci i ren-
townosci pracodawcy, a takze zdolnosci przedsi¢biorstwa do wyptacania
wynagrodzen, $wiadczen i tworzenia nowych miejsc pracy;

3) kredytodawcy — oczekuja informacji pomocnych w podjeciu decyzji, czy
udzielone przez nich kredyty wraz z odsetkami od nich zostang sptacone w
okreslonym terminie;

4) dostawcy i inny wierzyciele — zainteresowani sg informacjami, umozliwia-
jacymi im ustalenie, czy w terminie uzyskaja nalezne im kwoty;

5) klienci — oczekuja informacji o kontynuacji dziatalnosci przez jednostke, a
w szczegblnosci gdy pozostajg (i zamierzaja pozostac) w zwiazku z danym
przedsigbiorstwem przez dluzszy okres lub sg od niego zalezni;

6) agendy rzadowe — potrzebujg informacji do tego, aby na ich podstawie re-
gulowa¢ dzialalno$¢ jednostek gospodarczych, okresla¢ polityke fiskalna,
oblicza¢ dochéd narodowy i inne dane statystyczne;
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7) spoteczenstwo — sprawozdania finansowe moga pomagaé spoleczenstwu
poprzez dostarczanie informacji o trendach i ostatnich zmianach w zasob-
noéci jednostki i o zakresie jej dziatania'.

Decyzje gospodarcze podejmowane przez uzytkownikow sprawozdan fi-
nansowych wymagaja oceny zdolnosci jednostki do wypracowywania §rodkoéw
pienieznych oraz ich ekwiwalentow. Te informacje pozwalaja na dokonanie
oceny zdolnosci jednostki do wyptacania wynagrodzen swoim pracownikom,
regulowania zobowigzan wobec dostawcow, splacania kredytéw, pozyczek,
odsetek oraz wyptat dywidendy z tytutu udziatu w zyskach na rzecz wiascicieli.

Sprawozdania finansowe muszg rowniez dostarcza¢ rzetelnej informacji w
jaki sposéb zarzad jednostki gospodarczej chroni i zarzadza jej majatkiem oraz
na jakie ryzyko ten majatek jest narazony. Dotyczy to w szczegolnosci tych
sytuacji, gdy jednostka wykorzystuje — nawet w niewielkim zakresie — instru-
menty pochodne.

1. Ryzyko finansowe instrumentéw pochodnych

Instrumenty finansowe, a w szczegblnosci pochodne, wykorzystywane
przez jednostke zwigzane sg z ogromnym ryzykiem powodujacym, ze wielkos¢
aktywow finansowych, wielkos¢ zobowigzan finansowych lub wielko$¢ zwia-
zanych z nimi przepltywéw srodkéw pienieznych moze ulec gwaltownej zmia-
nie na skutek niekorzystnych zmian warunkow rynkowych. Szczegdlnie nara-
zone na ryzyko finansowe sg transakcje zawierane na rynku pozagieldowym
(ang. over the counter), gdyz jest to rynek niestandardowy, kazda transakcja jest
rozpatrywana indywidualnie, a cena, terminy dostawy oraz warto$¢ kontraktu sg
kazdorazowo ustalane pomiedzy stronami w celu lepszego dopasowania do
potrzeb strategii zarzadzania ryzykiem. Podstawowe rodzaje ryzyka instrumen-
tow finansowych to:

1) ryzyko kredytowe,
2) ryzyko rynkowe,
3) ryzyko ptynnosci,
4) ryzyko operacyjne,
5) ryzyko prawne.

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty zwigzanej z niemozn0-
$cig lub niechecia wypelnienia swojego zobowigzania przez druga ze stron.
Rozwazajac ryzyko kredytowe nalezy podzieli¢ instrumenty finansowe na in-
strumenty gietdowe i pozagietdowe. Instrumenty gietdowe charakteryzujg si¢
znacznie mniejszym ryzykiem kredytowym niz instrumenty pozagietdowe.
Mnigjsze ryzyko instrumentow gietdowych jest zwigzane z faktem, iz strong
kontraktu jest instytucja finansowa (gietda) i ona odpowiada za wypetnianie
zobowiazan wynikajacych z zawartego kontraktu. Dodatkowym zabezpiecze-

! Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci 2001: Zalozenia koncepcyjne sporzqdzania i pre-
zentacji sprawozdan finansowych, § 9.
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niem jest system wplacanych zabezpieczen gotéwkowych i dziennych rozliczen

danego kontraktu.

Szacujac ryzyko kredytowe, nalezy regularnie udziela¢ sobie odpowiedzi
na ponizsze pytania:

— ile wynosza koszty odnowienia transakcji na dzisiaj, jezeli strona kontraktu
nie bedzie w stanie dotrzymaé zobowigzania,

— ile beda wynosily koszty odnowienia transakcji, jezeli strona kontraktu nie
bedzie w stanie wywigzac si¢ ze zobowigzania w przyszto$ci.

Odpowiedzi na powyzsze pytania powtarzane regularnie pozwalaja oszacowac

obecna i potencjalng ekspozycje na ryzyko kredytowe, a takze oszacowaé kosz-

ty tzw. ,,czarnego scenariusza”’, czyli sytuacji, w ktorej zaden z partneréw nie
bedzie w stanie wypetni¢ zobowigzania wynikajacego z zawartych kontraktow.

Kolejne ryzyko — rynkowe jest zwiazane z wahaniem warto$ci instrumentu
finansowego bedacym efektem zmian rynkowych wartosci stop procentowych,
kurséw walut i cen towarow. Ryzyko to powinno by¢ nieustannie kontrolowane
i szacowane. Instytucje, w szczeg6lnosci instytucje finansowe, uzywaja roznych
metod statystycznych bazujacych na danych historycznych w celu ustalenia
wielkosci tego ryzyka. Ryzyko rynkowe mozna podzieli¢ na trzy podstawowe
rodzaje:

1) ryzyko walutowe — ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego bedzie
ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurs6w wymiany walut obcych;

2) ryzyko stopy procentowej — ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego
bedzie ulega¢ wahaniom na skutek zmian rynkowych stop procentowych;

3) ryzyko cenowe — ryzyko, ze warto$¢ instrumentu finansowego bedzie ule-
ga¢ wahaniom spowodowanym zmianami jego cen rynkowych albo zmia-
nami zwigzanymi z czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych
papierow wartosciowych lub ich wystawcow, albo czynnikami wptywaja-
cymi na wszystkie papiery wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na
rynku.

Z kolei ryzyko ptynnosci to ryzyko polegajace na tym, ze jednostka go-
spodarcza moze nie by¢ w stanie wypehic¢ swojego zobowigzania w zwigzku z
trudnosciami w uzyskaniu funduszy na wypelnienie zobowigzan zwigzanych z
instrumentami finansowymi. Ryzyko to moze wynika¢ z braku mozliwosci
przeprowadzenia szybkiej sprzedazy sktadnikow aktywow finansowych, beda-
cych w posiadaniu jednostki, za ceng¢ zblizong do ich wartosci rynkowe;.

Bardzo istotnym rodzajem ryzyka jest ryzyko operacyjne definiowane jako
mozliwos$¢ poniesienia straty na skutek niepoprawnych systeméw informatycz-
nych, braku wewngetrznej kontroli lub btedu ludzkiego. Profesjonalici sg zgod-
ni, iz najwigkszym ryzykiem zwigzanym z derywatami nie sg produkty, lecz
ludzie zaangazowani w operacje z nimi zwigzane®, przy czym stopiefi narazenia

2 Element ludzki jest jednym z najwigkszych ryzyk zwigzanych z wykorzystywaniem derywa-
tow” — stowa te wypowiedziat Les Hosking, prezes Gietdy Futures w Sydney na konferencji
Sibos’97, gdzie spotkalo si¢ okoto 3000 profesjonalistow i ekspertdw zwigzanych z zarzadzaniem
ryzykiem finansowym.
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na ryzyko operacyjne jest $ci$le uzalezniony od stopnia zorganizowania przed-
siebiorstwa. Newralgiczne elementy systemy zarzadzania ryzykiem, ktorych
btad (jednego lub wigcej niz jednego z nich) wpltywa na zwigkszone ryzyko
operacyjne, to: ludzie, procesy, kontrola, technologia.

Ryzyko zwigzane z kontraktem, ktory jest niezgodny z obowigzujacym
prawem lub niepoprawnie udokumentowany to ryzyko prawne. Pomimo wielu
analiz prawnych wciaz znajduja si¢ tzw. ,,szare miejsca” w prawie zwigzane z
konstrukcjag pochodnych instrumentow finansowych. W praktyce im wiecej
uzytkownikow derywatow pojawia si¢ na rynkach $wiatowych, wydaje sie, ze
wigcej problemow powstaje, niz zostaje rozwigzanych. Problemy prawne doty-
czg zaré6wno konstrukcji prawnej samych kontraktow, jak i aspektoéw podatko-
wych.

Powyzsze ryzyka zwigzane z instrumentami pochodnymi nie sg ani nowe
ani unikalne. Ryzyka te wystgpuja takze w innych produktach finansowych,
jednakze w zwigzku z faktem, iz instrumenty pochodne sa czesto kontraktami
niestandardowymi, ryzyko z nimi zwigzane jest bardziej skomplikowane, a
mozliwe negatywne skutki finansowe ogromne®.

2. Zasady ujawniania ryzyka finansowego

Kluczowe znaczenie w obszarze podstawowych zasad ujawniania przez
jednostke gospodarcza informacji o ryzyku finansowym zawartych transakcji
terminowych powinna odgrywaé¢ koncepcja prawdziwego i wiernego obrazu.
Zasada ta, majgca swoje korzenie w rachunkowosci brytyjskiej, zaktada iz obraz
przedsiebiorstwa prezentowany w sprawozdaniach finansowych wedtug najbar-
dziej doskonatych wzorcéw-standardow zalezy jednak od ,,... konkretnych sytu-
acji, okoliczno$ci, zdarzen wyjatkowych, nierzadko wiedzy intuicyjnej, inter-
pretowanych przez danego cztowieka w sposob niepowtarzalny™*.

Aby sprawozdanie spetnito kryterium prezentacji w sposob rzetelny i
wierny, musi spelnia¢ okreslone wiasciwosci, zwane cechami jako$ciowymi®.
Cechy jakosciowe sprawozdania finansowego powinny sprawié, ze informacje
w nim zawarte beda uzyteczne dla odbiorcy, gdy beda:

1) zrozumiale,

2) przydatne,

3) wiarygodne,
4) porownywalne.

Za zrozumiato$¢ informacji przyjmuje si¢ przejrzysto$¢ informacji dostar-
czanych uzytkownikom. Zakltada si¢ posiadanie przez uzytkownikéw wystar-
czajacego zasobu wiedzy o dziatalnosci gospodarczej i rachunkowos$ci oraz

3 W literaturze przedmiotu przywolywanych jest wiele spektakularnych przypadkéw jednostek
doprowadzonych do upadku lub bankructwa na skutek braku kontroli nad ryzykiem finansowym
wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, z ktérych najczgsciej wymieniane to: Long Term
Capital Management, Orange County czy Barings Brothers.

*S. Surdykowska, Rachunkowosé miedzynarodowa, Krakow 1999, s. 185.

® A Jaruga, T . Martyniuk (red.): Komentarz do ustawy o rachunkowosci, Gdansk 2002, s. 514.
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cheé zapoznania si¢ przez nich z tymi informacjami. Dodatkowo nalezy za-

strzec, iz ze sprawozdan nie nalezy wytgcza¢ informacji, ktdére mogg by¢ nie dla

wszystkich w pelni zrozumiale, a sg niezbedne ze wzgledu na rolg, jaka petnig

w procesie podejmowania decyzji gospodarczych. Tak wiec nie nalezy wyta-

cza¢ trudnych i skomplikowanych zagadnien zwiazanych z ryzykiem finanso-

wym instrumentéw pochodnych tylko i wylacznie ze wzgledu na stopien ich
skomplikowania.

Warunek przydatnosci jest spetniony, gdy informacje zawarte w sprawoz-
daniach wptywaja na decyzje ekonomiczne ich uzytkownikow, pomagajac im
oceni¢ zdarzenia dotyczace zarowno przesztosci, jak 1 terazniejszosci oraz przy-
sztosci, a takze umozliwi¢ porownywalno$¢ i weryfikacje wczedniejszych zato-
zen®. Na przydatno$é informacji wptywa ich charakter i istotnosé (ang. materia-
lity). ,,Wazno$¢” informacji stanowi punkt krytyczny, pewna granice, ktora nie
moze zostaC przekroczona przy podejmowaniu decyzji, czy dang informacje
zamie$ci¢ w sprawozdaniu, czy tez nie.

Informacja spelhiajagca wymog wiarygodno$ci musi by¢ wolna od istot-
nych bledow i znieksztatcen. Uzytkownicy moga podejmowac na jej podstawie
decyzje, gdyz oddaje w sposob wierny swoje aktualne znaczenie lub bedzie
oddawata w przysztosci. Aby informacje uznane zostaly za wiarygodne musza
by¢ zgodne z zasada:

1) doktadnej prezentacji - polegajacej na wiernym odzwierciedleniu transakcji
i innych zdarzen oraz prezentacji ich sensu’,

2) przewagi treSci nad formg — majgcej zapewnic to, aby sens transakcji i in-
nych zdarzen prezentowany byl zgodnie ze swym charakterem i tre$ciag
ekonomiczna, a nie jedynie zgodnie z forma prawna,

3) neutralno$ci — informacje powinny by¢ wolne od uprzedzen oraz przychyl-
nosci,

4) ostroznej wyceny — majacej na celu uwzglednienie wszelkich watpliwosci
zwigzanych z charakterem zdarzen gospodarczych,

5) kompletnosci — tj. catosciowego (kompletnego) ujecia w sprawozdaniu in-
formacji w zakresie wszystkich istotnych dla dziatalnosci zdarzen gospo-
darczych, w tym takze ryzyka instrumentéw finansowych.

Powyzsze zasady musza mie¢ rowniez zastosowanie w przypadku prezentacji

informacji dotyczacej ryzyka finansowego zwigzanego z instrumentami finan-

sowymi.

Porownywalnos¢ to mozliwos$¢ konfrontacji sprawozdan finansowych po-
miedzy poszczegdlnymi okresami (zarowno w przesziosci, jak 1 w przysztosci)

b} .. Motata: Zasady rachunkowosci u progu XXI wieku, Zeszyty naukowe Akademii Ekonomicz-
nej w Poznaniu, seria | zeszyt 272 — Rachunkowo$¢ w procesie ksztattowania efektywnosci
przedsigbiorstw, Poznan 1999, s. 90.

" Tutaj nalezy zauwazy¢, iz wickszosci informacji finansowych grozi pewne ryzyko, ze nie beda
w pehni prezentowac¢ tego, co powinny odzwierciedlaé. Ma to zwigzek z trudnosciami albo w
identyfikacji zdarzen gospodarczych, ktdre sa podstawa obliczen, albo z wynalezieniem i zasto-
sowaniem odpowiednich technik prezentacji i obliczania, za pomoca ktorych przekaza¢ mozna
informacje korespondujace z tymi zdarzeniami.
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oraz pomig¢dzy innymi, interesujagcymi dla uzytkownika jednostkami lub ich
grupg. Wazng konsekwencjg stosowania zasady poréwnywalnosci jest koniecz-
no$¢ informowania uzytkownikoéw sprawozdan o zastosowanych zasadach przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego, a takze o zmianach tych zasad i ich
skutkach.

Zalozenia koncepcyjne... wymieniaja® rowniez glowne ograniczenia w
podawaniu trafnej i wiarygodnej informacji, do ktorych naleza:

1) aktualnos¢,
2) wywazenie korzysci i kosztow,
3) rownowazenie cech jako$ciowych.

Aktualno$¢ zwigzana jest z czasem uzyskania i prezentacji informacji. W
zyciu gospodarczym czgsto mozna spotkac sie z sytuacja, gdy dla dostarczenia
informacji konieczne jest jej przedstawienie zanim wszystkie aspekty zdarzenia
sa w pelni znane (ostabienie wiarygodnos$ci). Bywa takze odwrotnie, tzn. przed-
stawienie sprawozdania op6znia si¢ az do momentu kompletnego poznania na-
stepstw danej transakcji, co moze sprawi¢, ze bedzie mato uzyteczne.

Rownowazenie korzysci 1 kosztow powinno by¢ rozumiane jako spetnienie
warunku przewyzszenia korzys$ci z posiadanej informacji nad kosztami jej uzy-
skania. Tutaj nalezy zauwazy¢ jednak, iz ocena korzysci i kosztéw jest kwestig
subiektywna, a dodatkowo jej koszty nie zawsze ponosza ci uzytkownicy, kto-
rzy czerpia z informacji korzysci.

Wywazenie cech jako$ciowych jest rozumiane natomiast jako zréwnowa-
zenie czy wlasciwe wywazenie tych cech w celu uzyskania mi¢dzy nimi row-
nowagi umozliwiajacej realizacj¢ sprawozdan finansowych. Wzgledne znacze-
nie cech sprawozdania finansowego w poszczegolnych przypadkach jest kwe-
stig profesjonalnej oceny.

3. Ryzyko finansowe — zakres i zawarto$¢ ujawnien w sprawozdaniu
jednostki

Podstawowym zrodtem informacji o sytuacji finansowej jednostki gospo-
darczej w danym okresie sprawozdawczym jest bilans. Zrodtem informacji o
osiggni¢tych wynikach dziatalnosci jest rachunek zyskow i strat. Sprawozdania
finansowe to rowniez informacja dodatkowa tj. zestawienia uzupetniajace i inne
informacje przydatne uzytkownikom. Wtasnie ten element sprawozdania finan-
sowego stanowi zasadnicze miejsce prezentacji i ujawniania informacji na temat
ryzyka 1 niepewno$ci majacych wplyw na jednostke, w tym rowniez ryzyka
finansowego instrumentéw pochodnych oraz nieujgtych w bilansie zasobow i
cigzacych zobowigzan.

Zgodnie z wymogami polskiego prawa bilansowego, oprocz szczegdto-
wych informacji liczbowych tj. konkretnych sald instrumentéw finansowych

8 Zob. § 43-44 Zalozer koncepcyjnych....
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prezentowanych w bilansie oraz rachunku zyskow i strat® zaleca si¢ opisanie w

informacji dodatkowej podstawowych danych w odniesieniu do instrumentéw

finansowych wykorzystywanych w dziatalnosci jednostki. Celem tych ujawnien
jest dostarczenie uzytkownikom sprawozdan finansowych informacji, ktore
ulatwiag zrozumienie znaczenia instrumentéw finansowych dla sytuacji finanso-

wej, wynikow dziatalno$ci 1 przeptywow pienigznych jednostki oraz pomogg w

ocenie kwot, terminow i stopnia pewnosci przysztych przeplywow pienigznych

oraz ryzyka zwigzanych z instrumentami finansowymi.

Ujawnienia okre$lone w prawie bilansowym dotyczace instrumentoéw fi-
nansowych mozna podzieli¢ na 3 podstawowe grupy:

1) wyjasnienie i objasnienia dotyczace danych liczbowych juz wystepujacych
w bilansie oraz rachunku zyskow i strat, a zwigzanych z instrumentami fi-
nansowymi®,

2) informacje na temat zabezpieczen' oraz,

3) informacje o ryzyku finansowym®?.

W odniesieniu do ryzyka finansowego jednostka jest zobowigzana opisac
w dodatkowych informacjach i objas$nieniach przyjete cele i zasady zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci informacje na temat zakresu i charak-
teru instrumentow finansowych, obejmujaca znaczace warunki umowy, ktore
moga wptywaé na kwote, termin i stopien pewnosci przyszlych przepltywow
srodkdw pienieznych. Bardzo wazne i wyeksponowane sa informacje na temat
ryzyka stopy procentowej oraz ryzyka kredytowego. Otdz jednostka jest zobo-
wigzana ujawnic:

1) ryzyko zmiany stopy procentowej, a w szczegdlnosci informacje o wcze-
$niej przypadajacym terminie wykupu lub wynikajacym z umowy terminie
przeszacowania wartosci instrumentow finansowych, a takze o efektywne;j
stopie procentowej, jezeli jej ustalenie jest zasadne,

2) ryzyko kredytowego, a w szczeg6lnosci informacje o oszacowanej maksy-
malnej kwocie straty, na jaka jednostka jest narazona, bez uwzglednienia
warto$ci godziwej jakichkolwiek przyjetych lub poczynionych zabezpie-
czen, w przypadku gdyby wierzyciel nie wywigzal si¢ ze Swiadczenia, z po-
daniem informacji o koncentracji tego ryzyka.

Rozporzadzenie Ministra Finanso6w w sprawie instrumentow finansowych
nie narzuca konkretnego formatu ujawnienia, jak rowniez poziom doktadno$ci
Ujawnianych informacji jest kwestia uznaniowa. Nie nalezy pomija¢ zadnej
istotnej informacji, jednocze$nie nie przecigzajgc sprawozdania finansowego
nadmierng liczbg zb¢dnych danych.

® Zob. § 35-39 rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie szczegotowych zasad uznawania,
metod wyceny, zakresu ujawniania 1 sposobu prezentacji instrumentéw finansowych
(Dz.U.2001.149.1674).

10 Ibidem, § 40 ust. 1 pkt 2)-6) oraz ust. 2—7.

Y Ibidem, § 41 ust. 2—4.

12 |idem, § 40 ust. 1 pkt 1) oraz pkt 7)-8) oraz § 41 ust. 1.
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Zakonczenie

W celu ulatwienia uzytkownikom zrozumienia aktualnej sytuacji i poten-
cjalnych zagrozen zwigzanych z wykorzystywanymi i posiadanymi instrumen-
tami finansowymi prawo bilansowe wymaga dokonania przez jednostki $cisle
okreslonych ujawnien i prezentacji w ich sprawozdaniach finansowych. Opis
przyjetych przez kierownictwo zasad kontrolowania ryzyka zwigzanego z in-
strumentami pochodnymi, tacznie z zasadami regulujagcymi zabezpieczania si¢
przed ryzykiem, unikanie nadmiernej koncentracji ryzyka i ochrong przed ryzy-
kiem kredytowym poprzez ustanawianie zabezpieczen na majatku, pozwala na
oceng sytuacji z dodatkowej, cennej perspektywy, ktora niesie z sobg inng za-
warto$¢ informacyjng niz dane na temat poszczegdlnych instrumentéw finan-
sowych nierozliczonych w danym momencie.
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Streszczenie

Celem sprawozdan finansowych jest dostarczenie informacji o sytuacji finansowej
i osiggnietych wynikach, jak rowniez informacji o ryzyku finansowym zwigzanym z
instrumentami finansowymi. Sprawozdania finansowe powinny zaréwno dostarczaé
informacji, w jaki sposob zarzad jednostki gospodarczej chroni i zarzadza jej majat-
kiem, jak rdwniez na jakie ryzyko majatek ten jest narazony. Bardzo istotna dla uzyt-
kownikoéw sprawozdan finansowych — w celu podjecia wiasciwej decyzji ekonomicznej
— jest informacja na temat rodzaju i wielkosci ryzyka, na jakie jest narazona jednostka
gospodarcza na skutek wykorzystywanych instrumentéw finansowych.

Financial instruments — financial risk and its presentation (Summary)

The main reason of financial statements presentation is to present information
about financial condition of the company, its assets and income as well as to present
current and future value and information of financial risk, especially related to financial
instruments used and owned by the company. This information is crucial in decision
making process made by employees, shareholders and many others financial statements
users. This article discuss general requirements in the area of financial risk presentation
in the company’s financial statements.



